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Ulasan Pasar

Indeks Dunia Penutupan‘ % harian | % ytd ‘ Pasar US kemarin ditutup menguat, DJIA +0,03%, S&P 500 +0,60% dan Nasdaq
IHSG 5.266,13 | -1,99% |-39,10% | *1,18%. Investor akan mencermati pertemuan The Fed di 27-28 Oktober ini,
LQ-45 533,02 | -1.69% |-37.04% | dimana The Fed diperkirakan masih akan menjaga suku bunga di 3,75-4% dengan
EIDO 10,34 | -1,71% |-44,71% | Probabilita yang mencapai 92%. Namun investor juga melihat bahwa Chairman
DJIA 52.377,57| 0,03% | 8,98% | The Fed, Kevin Warsh, akan memberikan sinyal bahwa ada ruang kenaikan suku
S&P 500 7.722.60| 0,60% | 12,81% | bunga. Trump menginformasikan bahwa Venezuela dapat menjadi negara bagian
Nasdaq 26.477,81] 1,18% | 13,92% | ke 51, yang akan meningkatkan tensi antara 2 negara.

EURO50 1.661,19| 0,80% | 6,24%

DAX 25.590,77| 0,71% | 4,49% | pasar Eropa kemarin ditutup bervariasi, Stoxx 600 +0,47%, DAX +0,71% dan
FTSE 10.686,54| -0,75% | 7,60% | FTSE -0,75%. Investor akan mencermati potensi negosiasi damai antara Russia —
STOXX600 643,68 | 0.47% | 8,69% | ykraina, dimana Putin berencana untuk mengakhiri konflik dan mengurangi sanksi
Hong Kong 23.041,32) -0,73% |-10,10%| gan mengajak Presiden Ukraina, Volodymyr Zelensky, untuk berdiskusi di
Singapura 5.397,03| -0,35% | 16,16% | poskow.

Malaysia 1.61185| 0,47% | -4,06%

T_hgl!and 1.575,02| -0.25% | 25,03% Pagi ini bursa Jepang +1,38%, Hongkong +0,19%, Korea Selatan +5,09%, dan
Filipina_ 5.761,19 2'131/0 '4’822/0 Singapura +0,18%. Pasar Asia pagi ini dibuka menguat. Investor akan mencermati
\?ngghal 633;62468é3307 1173‘,‘3?’(;;’ 285%%0//‘; tensi geopolitik, §etelah Supreme Leader I.ran, Mojtgba Khamenei akan l?ertemu
Korea 5.638.34 | 3.09% | 33.79% dengan Sekretaris Supreme National Security Council Iran, Mohsen Rezaei, dalam

rangka mendiskusikan kondisi untuk mengakhiri perang dengan Iran. Patut
dicermati bahwa, kepemilikan obligasi US di Bank Sentral China turun ke USD591
miliar, yang merupakan level terendah sejak Ags-08. Patut dicermati bahwa, pasar
saham China CSI 300 koreksi selama 12x berturut-turut terpanjang dalam sejarah

Harga Komoditas |Penutupan % harian % ytd |
Nickel Spot 15.439,29| 0,43% | -6,43%

i 0, 0,
-I(;'cr)'pngh S%Sgg%go gggoﬁ i?giéﬁ dan pemerintah telah melakukan injeksi likuiditas sebesar USD19 miliar untuk
Steel (HRC) | 1.292,00 | 0,00% | 38,18% | Menjaga penurunan pasar saham.

NYMEX Crude -1.83% | 7 % . - .
ICE Brent grude 19193:9808 -1’670/2 8?220/2 Harga minyak brent turun -1,67% menjadi USD114/barel seiring dengan pelaku

CPO Rott (USD) 1_546,00 1,28% | 18,01% | Pasaryang mencermati election result di Israel yang berpotensi mengubah arah
CPO Malay 4.462,00] -2.11% | 11,61% | Xonflik di Timur Tengah, sementara itu emas naik +1,88% menjadi USD4.060/0z
Soybean 12,29 | -0,97% | 19,29% | dan soybean turun -0,97% menjadi USD12,3/Bu. Yield obligasi AS 10 tahun naik
Emas (troy Ons)| 4.060,13 | 1,08% | -5.73% | t0.9bps ke level 4,997. Harga CPO Malaysia turun -2,11% menjadi
Batu Bara NCSI | 150,00 | 0,17% | 41,58% | MYR4.462/MT, didorong oleh pelemahan harga minyak nabati di bursa Dalian dan
Natural Gas 0,00 0,00% NA Chicago serta turunnya harga minyak global, yang mengurangi dukungan dari sisi
Tokyo paper 671,87 | -0,21% | 7,75% | energi. Tekanan harga berlanjut meskipun ekspor Malaysia pada 1-20 Okt-26
meningkat 58,5%-78,4% MoM, didukung oleh permintaan musiman dari India,
Yield SUN YA VI IR el sementara ekspektasi peningkatan pembelian India dan China berpotensi

5 Tahun 7,452 7,351 7,287 | menopang demand ke depan. Namun demikian, downside berpotensi terbatas
10 Tahun 7,551 7,488 7,455 | oleh risiko penurunan yield akibat El Nino serta potensi peningkatan konsumsi
10 Tahun US 4,997 4,988 4,995 | domestik Indonesia seiring rencana implementasi mandat biodiesel B50.

e R I 2 S e AR Pada penutupan perdagangan kemarin total transaksi tercatat sebesar Rp17,9

Telkom - USD 11,76 -4,00% | -44,13% | triliun dan asing catat penjualan bersih sebesar Rp651 miliar, IHSG ditutup
Telkom - Rp 2.135 melemah -1,99%.
Rupiah 18.156 | 0,12% 8,85%

Untuk hari ini kami memperkirakan IHSG akan melemah, disebabkan oleh:
(1) sentimen negatif dari potensi downgrade Indonesia ke stand-alone yang
dapat memicu keluarnya dana asing USD5-10 miliar, (2) masih derasnya
outflow dana asing, serta (3) kembali melemahnya Rupiah pasca lemahnya
bid-to-cover SBN.

Rekomendasi Saham

Saham AkSI Alasan

Berhasil uji support, volume menguat, berpotensi melanjutkan penguatan.
HMSP Buy Berhasil breakout resistance diiringi kenaikan volume, berpotensi melanjutkan penguatan.
ESSA Buy Berhasil breakout resistance diiringi kenaikan volume, berpotensi melanjutkan penguatan.
D POST %/ PaninSekuritas

ek Teording



PANIN NEWS

Analisa Saham & Petunjuk Investasi

Berita

Makro

Yield SBN 10-Yr menembus level 7,5% serta mencatatkan
level tertingginya sejak Okt-22. Yield SBN 10-Yr menembus
level 7,5% pada Selasa (27/10) kemarin serta mencatatkan level
tertingginya sejak Okt-22. Perkembangan ini seiring dengan hasil
lelang SBN yang dilaksanakan kemarin juga dengan total
penawaran yang masuk sebesar Rp31,1 triliun atau hanya 1,04x
dari target indikatif Rp30 triliun, dengan Pemerintah menetapkan
awarded bid Rp20,65 dengan bid-to-cover 1,52x. Salah satu SBN
yang dilelang, yakni FR0111 dengan tenor 11 tahun, memiliki
awarded yield sebesar 7,55%.

Komentar: Kenaikan yield SBN 10-Yr ini seringkali digunakan
sebagai acuan atas cost of fund sekaligus biaya atas risiko secara
umum. Kami mencermati yield SBN ini repricing utamanya
terhadap risiko eksternal, termasuk harga minyak global yang
masih persisten di atas level USD110/barel serta flight-to-safety
likuiditas global menuju US Treasuries (obligasi AS). Dari sisi
domestik, risiko utama terdapat pada aspek sentimen yang rapuh
imbas spillover dari shock pasar saham setelah MSCI membuka
konsultasi atas reklasifikasi pasar saham Indonesia, walau
sejatinya akan berdampak terbatas seiring fundamental makro
domestik, termasuk inflasi IHK yang masih terjaga di bawah +3,5%
YoY serta defisit fiskal yang diperkirakan tetap di bawah batas -
3% PDB. Kendati demikian, kami menilai peluang tren kenaikan
yield 10-Yr masih akan berlanjut hingga ke level tertinggi 2022 di
7,7% seiring dengan risiko pelebaran defisit neraca berjalan dan
yield SRBI yang kembali naik sebagai reaksi atas risiko depresiasi
Rupiah.

Emiten

ISSP mencatatkan kenaikan laba bersih +28,6% YoY. PT Steel
Pipe Industry of Indonesia Thk (ISSP) mencatatkan pendapatan
sebesar Rp1,7 triliun (+4,1% QoQ) mendorong pendapatan di
9M26 menjadi Rp4,5 triliun (+8,5% YoY). Kenaikan pendapatan
didorong oleh penjualan pipa untuk sektor minyak dan gas,
sementara normalisasi harga jual di beberapa segmen sedikit
memberi tekanan, meskipun pada produk pipa Spiral, Pole, dan
Black Pipe API terjadi kenaikan harga dapat menjaga margin
perseroan. GPM tumbuh menjadi 21,8% di 9M26 (9M25: 19,7%)
hasil ini juga turut mendorong pertumbuhan laba kotor yang lebih
tinggi dari pendapatan menjadi Rp985 miliar (+20,2% YoY). Disisi
lain, laba bersih di 3Q26 tumbuh menjadi Rp234 miliar (+43%
QoQ) yang membawa laba bersih 9M26 menjadi Rp474,7 miliar
(+28,6% YoY).

Komentar: Kami menilai positif kinerja ISSP yang secara
kuartalan ataupun tahunan terjadi kenaikan seiring dengan
demand dari pipa baja lokal yang meningkat didorong oleh proyek
industri minyak dan gas. Disisi lain, laba bersih yang tumbuh lebih
tinggi dibandingkan topline disebabkan keberhasilan perseroan
menjaga biaya penjualan dan beban keuangan.

TOTL mencatatkan kenaikan laba bersih +52% YoY.
Pendapatan TOTL di 3Q26 tercatat sebesar Rp1,4 triliun (+19,3%
QoQ) membawa pendapatan 9M26 menjadi Rp3,5 triliun (+26,1%
YoY). Kenaikan pendapatan didorong oleh keberhasilan
perseroan mendapatkan kontrak dari proyek data center seperti
STT GDC Indonesia, dan beberapa proyek data center di kawasan
industri. Laba bersih perseroan tercatat Rp179 miliar di 3Q26
(+8,0% YoY) yang membawa laba bersih 9M26 menjadi Rp449
miliar (+51,9% YoY).

Komentar: Positif untuk kinerja TOTL disebabkan oleh demand
pembangunan data center, seiring kepercayaan owner project
pada perseroan untuk membangun proyek data center yang
pernah dibuat. Disisi lain, data kontrak baru sampai saat ini belum
dirilis oleh perseroan, namun tentu nilai kontrak baru di 3Q26 akan
cenderung positif dibandingkan pada kuartal sebelumnya. Disisi
lain kenaikan bottom line disebabkan oleh kenaikan laba proyek
ventura bersama menjadi Rp162,4 miliar (9M25: Rp21,5 miliar).
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Emiten Rekomendasi Target Price** ESG Score Percentile ESG*
EXCL HOLD 3.100 3,28 40,60
ISAT BUY 2.700 3,90 56,50

TOWR BUY 575 3,59 46,30
TBIG HOLD 1.700 4,35 70,90
JSMR HOLD 3.400 5,09 64,00
ADHI HOLD 180 2,98 27,40
PTPP HOLD 280 4,78 82,40
SMRA BUY 390 2,59 26,20
BSDE BUY 1.200 2,39 23,30
CTRA BUY 900 2,52 25,00

PWON BUY 400 2,59 26,20
BBCA BUY 8.000 5,34 93,30
BBRI BUY 5.000 4,48 85,90
BMRI BUY 5.800 6,21 98,70
BBNI BUY 6.500 4,85 90,00
BBTN BUY 1.500 3,33 67,40
ASII BUY 7.100 3,88 89,40
AUTO BUY 3.000 3,70 37,10
DRMA BUY 1.150 N/A NA
SMGR BUY 3.400 4,55 68,60
INTP BUY 6.300 4,53 67,40
AALI HOLD 8.520 4,01 71,20
LSIP HOLD 1.615 3,68 61,70
HMSP BUY 1.150 3,44 60,00

GGRM BUY 18.000 1,62 5,00
PTBA HOLD 2.600 5,90 98,20
ITMG HOLD 21.500 4,50 75,00
ADRO HOLD 2.200 4,06 60,70

ADMR HOLD 2.100 3,24 42,90
INCO HOLD 7.500 5,82 82,70
ANTM BUY 4.500 5,30 59,00
MDKA BUY 4.000 4,51 44,30
NCKL BUY 1.500 4,48 56,40
PGAS HOLD 2.000 6,18 98,70
MEDC BUY 2.000 4,73 57,60
UNVR BUY 2.650 4,90 77,60
INDF BUY 8.100 4,07 79,50
ICBP BUY 10.200 3,65 67,90
MYOR BUY 2.300 3,58 65,30
ROTI HOLD 750 N/A N/A
ACES BUY 480 3,05 25,60
AMRT BUY 1.900 3,28 56,60
MAPI BUY 1.600 2,66 48,40
ERAA BUY 470 3,19 28,40
JPFA BUY 3.000 3,39 53,20
CPIN BUY 5.500 3,25 39,10
SCMA HOLD 230 2,70 49,00
MNCN HOLD 290 1,15 8,30
HEAL BUY 1.650 1,80 14,80
MIKA BUY 3.000 3,92 55,60
SILO HOLD 2.800 3,89 54,30
UNTR HOLD 30.000 4,14 61,50
TPIA HOLD 6.500 5,17 88,60
KLBF BUY 1.500 4,44 84,90
SIDO BUY 600 N/A 33,70
GOTO BUY 85 3,27 43,90
BUKA BUY 170 5,28 77,50
BIRD HOLD 2.100 N/A 26,20

Source : PANS and Bloomberg

Notes:

*) Nilai berkisar dari 0 — 100; mendekati 100 berarti semakin baik

**) TP berlaku untuk 12 bulan kedepan
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Reksadana

REKSADANA SAHAM Panin Dana Maksima Panin Dana Prima

23 Oktober 26 Oktober 27 Oktober 23 Oktober 26 Oktober 27 Oktober

Nilai Aktiva Bersih (Rupiah/unit) 78,568.36 77,602.38 76,597.73 2,835.04 2,835.04 2,741.63
Hasil 30 hari terakhir (%) -11.41 -10.35 -11.51 -13.00 -13.00 -14.09
Hasil 1 tahun terakhir (%) -10.37 -11.00 -11.74 -14.94 -14.94 -17.49

REKSADANA SAHAM Panin Dana Syariah Panin Dana Ultima
Saham M(w

NQRYINGSTAR

23 Oktober 26 Oktober 27 Oktober 23 Oktober 26 Oktober 27 Oktober

Nilai Aktiva Bersih (Rupiah/unit) 988.95 982.61 1,130.29 1,114.38 1,098.28
Hasil 30 hari terakhir (%) -8.52 -6.91 -7.75 -12.40 -11.89 -13.17
Hasil 1 tahun terakhir (%) -13.15 -13.58 -14.89 -9.68 -10.67 -11.79

REKSADANA SAHAM Panin Dana Infra.

Panin Dana Teladan Bertumbuh ﬂ;)g;ﬂllﬂ(iS]AR

23 Oktober 26 Oktober 27 Oktober 23 Oktober 26 Oktober 27 Oktober

Nilai Aktiva Bersih (Rupiah/unit) 1,543.02 1,519.82 1,498.62 1,241.03 1,225.19 1,205.91
Hasil 30 hari terakhir (%) -12.69 -12.26 -13.48 -12.72 -11.66 -13.05
Hasil 1 tahun terakhir (%) -14.71 -15.55 -16.93 -13.65 -14.98 -16.61

REKSADANA CAMPURAN Panin Prioritas Panin Dana US Dollar

MQRNJNGSTAR

23 Oktober 26 Oktober 27 Oktober 23 Oktober 26 Oktober 27 Oktober
Nilai Aktiva Bersih (Rupiah/unit) 1,394.54 1,387.5 1,379.76 17.264
Hasil 30 hari terakhir (%) -3.95 -3.84 -4.38 -3.85 -2.92 -3.18
Hasil 1 tahun terakhir (%) -4.82 -5.23 -5.89 -7.03 -6.83 -7.14

REKSADANA CAMPURAN Panin Dana Syariah Panin Dana Unggulan

Berimbang WAR

23 Oktober 26 Oktober 27 Oktober 23 Oktober 26 Oktober 27 Oktober

Nilai AktivaBersih (Rupiah/unit) 1,503.36 1,500 1,489.71 8,675.08 8,594.37 8,505.43
Hasil 30 hari terakhir (%) -4.35 -3.12 -4.04 -9.51 -8.59 -9.53
Hasil 1 tahun terakhir (%) -7.39 -7.42 -8.62 -12.17 -11.96 -11.79

REKSADANA CAMPURAN Panin Dana Bersama + Panin Dana Bersama MQRMNQSTAR
23 Oktober 26 Oktober 27 Oktober 23 Oktober 26 Oktober 27 Oktober
Nilai Aktiva Bersih (Rupiah/unit) 1,310.27 1,292.78 1,275.63 8,916.39 8,790.46 8,624.29
Hasil 30 hari terakhir (%) -11.83 -11.35 -12.52 -12.25 -11.19 -12.87
Hasil 1 tahun terakhir (%) -12.76 -13.86 -15.33 -5.66 -6.37 -7.88

REKSADANA PENDAPATAN TETAP Panin Gebyar Panin Dana Utama Plus 2
Indonesia Il *MOWSTAR @NiNaqSTAR

23 Oktober 26 Oktober 27 Oktober 23 Oktober 26 Oktober 27 Oktober

Nilai Aktiva Bersih (Rupiah/unit) 3,050.3 3,045.63 3,035.27 3,464.55 3,461.03 3,457.02
Hasil 30 hari terakhir (%) -2.02 -1.84 -2.18 -0.44 -0.45 -0.57
Hasil 1 tahun terakhir (%) -3.27 -3.48 -3.86 -0.12 -0.25 -0.43

REKSADANA PENDAPATAN TETAP Panin Dana Pendapatan Berkala Panin Dana Liquid

NQRYINGSTAR

23 Oktober 26 Oktober 27 Oktober 23 Oktober 26 Oktober 27 Oktober

Nilai AktivaBersih (Rupiah/unit) 996.79 996.1 995.29 1,930.51 1,931.22 1,931.52
Hasil 30 hariterakhir (%) -0.80 -0.79 -0.87 0.45 0.45 0.47
Hasil 1 tahun terakhir (%) -5.56 -5.64 -5.77 4.21 4.23 4.21

Catatan: Morningstar: Pemeringkat Reksadana; %% : Rating Tertinggi dari Morningstar; Rating per Oktober 2026
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Disclaimer

The information contained in this report has been taken from sources which we deem reliable. However, none of PT Panin Sekuritas Tbk and/or its
affiliated companies and/or their respective employees and/or agents makes any representation or warranty (express or implied) or accepts any
responsibility or liability as to. or in relation to. The accuracy or completeness of the information and opinions contained in this report or as to any

information contained in this report or any other such information or opinions remaining unchanged after the issue thereof.

We expressly disclaim any responsibility or liability (express or implied) of PT Panin Sekuritas Tbk, its affiliated companies and their respective
employees and agents whatsoever and howsoever arising (including without limitation for any claims, proceedings, action, suits, losses, expenses,
damages or costs) which may be brought against or suffered by any person as a results of acting in reliance upon the whole or any part of the contents
of this report and neither PT Panin Sekuritas Tbk. its affiliated companies or their respective employees or agents accepts liability for any errors,
omissions or mis-statements, negligent or otherwise in the report and any liability in respect of the report or any inaccuracy therein or omission there
from which might otherwise arise is hereby expresses disclaimed.

The information contained in this report is not be taken as any recommendation made by PT Panin Sekuritas Tbk or any other person to enter into any
agreement with regard to any investment mentioned in this document. This report is prepared for general circulation. It does not have regards to the
specific person who may receive this report. In considering any investments you should make your own independent assessment and seek your own
professional financial and legal advice
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JI. Jendral Sudirman 145 Kota Tinggi, Pekanbaru, Riau 28112

Tanjung Pinang
JI. Merdeka Baru No. A-03, Kota Tanjung Pinang, Riau

Yogyakarta
KCU Panin Bank Yogyakarta, JI. Affandi (dh. JI. Gejayan ) CT X No.10
Catur Tunggal Depok,Yogyakarta 55281

GALERI INVESTASI

Galeri Universitas Methodist Indonesia

Gedung Rektorat Lt. 1

JI. Hangtuah No. 8, Madras Hulu, Medan Polonia,
Medan, Sumatera Utara 20151

Galeri Investasi Bursa Efek Indonesia Kampus Akubank
JI. Dewi Madri lll, Denpasar - Bali 80239

Galeri Universitas Semarang
Fakultas Ekonomi USM
JI. Soekarno Hatta, Tlogosari Kulon, Kec. Pedurangan, Kota Semarang

Galeri Universitas Islam Sumatera Utara
Fakultas ekonomi UISU Lt. 2
JI. Sisingamangaraja Teladan, Medan, Sumatera Utara 20217

Galeri Investasi STAI Syekh H. Abdul Halim Hasan Al-Islahiyah Binjai
JI. Insinyur H. Juanda No.5 Sumatera Utara

Galeri Investasi Universitas Mikrosil
JI. Thamrin No.112, Medan - 20212

Galeri Investasi Fakultas Ekonomi & Bisnis
Universitas PGRI Sumatera Barat
JI. Gn. Pangilun, Kec. Padang Utara, Kota Padang, Sumatera Barat 25111

s Slock Trading

Telp: (+62-751) 893 970
E-mail: padang@pans.id

Telp: (+62-711) 555 6014
Fax: (+62-711) 555 6856
E-mail: palembang@pans.id

Telp: (+62-561) 748 888
Fax: (+62-561) 767 300
E-mail: pontianak@pans.id

Telp: (+62-24) 845 0077
E-mail: semarang@pans.id

Telp: (+62-31) 561 3388
Fax: (+62-31) 561 3585
E-mail: surabaya2@pans.id

Telp: (+62-271) 734682
E-mail: solo@pans.co.id

Telp: (+62-761) 865 2022
Fax: (62-761) 865 2022
E-mail: pekanbaru@pans.id

Telp: (+62-771) 4506057
E-mail: tanjungpinang@pans.id

Telp: (+62-274) 541 777 ext 130
E-mail: yogyakarta@pans.id

Telp: +62 821 4402 1868
E-mail: denpasar@pans.id

Telp: (061) 8830146

Telp: +62 823-6299-9066
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